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1. Objetivo e Abrangéncia

Esta Politica visa determinar procedimentos e normas para negociacao de valores mobilidrios por
administradores, empregados, colaboradores, estagidrios e prestadores de servicos que venham, de maneira
direta ou indireta, trabalhar para a Valor Consultoria e pela prépria empresa, além de estabelecer o
tratamento de confidencialidade das informagdes alcangadas na execucao de suas a¢des cotidianas.

As regras aqui expostas devem ser examinadas em todas as negociacdes pessoais ocorridas pelas
pessoas supracitadas (Membros) nos mercados financeiro e de capitais, assim como por seus conjuges,
companheiros, descendentes ou ascendentes até o 20 grau, ou qualquer pessoa fisica de relacionamento dos
Membros que dele dependa financeiramente, bem como qualquer pessoa juridica na qual os Membros ou
qualquer pessoa fisica a ele vinculada, conforme exposto, possuam participagao.

2. Disposi¢Oes Gerais

Esta politica procura coibir a pratica de insider trading (uso indevido em beneficio préprio ou de
terceiros de Informagdes Privilegiadas), front running (realizacdo de operagcbes antecipadamente as
operagdes principais), e tipping (dicas de Informac&es Privilegiadas para que terceiros delas se beneficiem),
preservando a transparéncia nas negociacGes dos Valores Mobiliarios.

As operacGes pessoais envolvendo os membros ndo poderdo interferir de forma negativa no
desempenho das atividades profissionais e deverdo ser norteadas na forma de investimento de longo prazo,
evitando a especulagdo de curto prazo, exceto nos casos envolvendo titulos publicos e titulos de renda fixa
de baixo risco de crédito.

Deve-se evitar, nos investimentos, a assungao de riscos excessivos ou de dificil mensurag¢do, que
possam comprometer o equilibrio financeiro do mesmo e, assim, lesar seu desempenho no trabalho. Tais
operacgdes pessoais dos Membros deverdo ser norteadas por principios éticos, sendo comprometidas com os
valores que caracterizam as diretrizes da Valor Consultoria, baseados na integridade, confianga, lealdade e
valorizacdo do ser humano, nunca preterindo os interesses dos clientes da Valor Consultoria. Ainda, todas as
decisdes de investimento devem ser tomadas com fundamentos ldgicos e analiticos, sem que, sob qualquer
hipdtese, possa pairar indeterminacdo sobre a total independéncia entre os interesses dos clientes Valor
Consultoria e dos Membros.

Os investimentos efetuados em beneficio préprio, no mercado financeiro, devem ser norteados a fim
de ndo interferirem de forma negativa no desempenho das atividades profissionais, devendo o membro ter
como objetivo preservar sua propria reputacdo, assim como a imagem da Valor Consultoria, sempre evitando
incorrer em qualquer pratica que possa ferir a relagao confianga mantida com os clientes da Valor Consultoria.
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A Emissdo de Ordens sera feita por telefone, escrita, de forma verbal, por meio de dispositivos
eletronicos de comunicagdo, ou qualquer outro método eficiente e claro de comunicagdo. Qualquer
negociacdo da empresa deve ser acompanhada pelo Diretor de Consultoria, bem como deve estar alinhada
com as estratégias e metodologias da empresa. Além disso a Diretora de Compliance fica responsavel por
verificar se as negociacdes seguem as normas da Gestdo de Risco, da Politica de Trading e ndo entra em
conflito com as regula¢des de compliance da empresa. Em caso de inconsisténcia em qualquer negociacao a
Diretora de Compliance deve ser acionada, junto com o Diretor de Consultoria, para analisar o caso e sanar a
inconsisténcia.

3. Abrangéncia

Esta politica destina-se a todos os colaboradores Valor Consultoria, envolvidos diretamente com a
atividade de consultoria de valores mobilidrios ou ndo. Para os fins do disposto nesta politica o termo
"Colaboradores" ou "Membros" abrange todos os empregados, estagiarios, terceirizados e consultores da
Valor Consultoria.

4, Responsabilidades

E missdo e responsabilidade de cada Colaborador, observar e seguir as politicas, padrdes,
procedimentos e orienta¢des estabelecidas para o cumprimento da presente Politica de Seguranca da
Informacio. E imprescindivel que cada pessoa compreenda o papel da seguranca da informacdo em suas
atividades diarias. Todas as atividades executadas pelos Colaboradores, devem observar a legislagao vigente
e a normatizacdo de drgdos e entidades reguladoras, com relacdo a seguranga da informacao.

A Diretora de Compliance é responsdvel por editar as politicas e padrées que apoiam a todos na
protecdo dos ativos de informacdo, e esta preparado para auxiliar na resolucdo de problemas relacionados
ao tema. Em caso de duvidas, as mesmas poderdo ser esclarecidas pela Diretora de Compliance.

5. Informacgoes Confidenciais

Nenhuma informagdo confidencial deve, em qualquer hipétese, ser divulgada a pessoas, dentro ou
fora da Valor Consultoria, que ndo necessitem de, ou ndo devam ter acesso a tais informacbes para
desempenho de suas atividades profissionais. Qualquer informagdo sobre a Valor Consultoria, ou de qualquer
natureza relativa as atividades desempenhadas pela Valor Consultoria e aos sécios e clientes, obtida em
decorréncia do desempenho das atividades normais dos membros, s6 podera ser fornecida ao publico, midia
ou a demais orgdos caso autorizado pela Diretora de Compliance.
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E terminantemente proibido que os membros facam cépias ou imprimam os arquivos utilizados,
gerados ou disponiveis na rede da Valor Consultoria e circulem em ambientes externos com estes arquivos,
uma vez que tais arquivos contém informacgdes que sado consideradas informacg&es confidenciais. A proibicao
acima referida ndo se aplica quando as cdpias ou a impressao dos arquivos forem em prol da execucao e do
desenvolvimento dos negdcios e dos interesses da Valor Consultoria. Nestes casos, o membro que estiver na
posse e guarda da cépia ou da impressdo do arquivo que contenha a informagdo confidencial sera o
responsdvel direto por sua boa conservacao, integridade e manutencao de sua confidencialidade.

Ainda, qualquer impressdo de documentos deve ser imediatamente retirada da mdquina impressora,
pois podem conter informacdes restritas e confidenciais, mesmo no ambiente interno da Valor Consultoria.
O descarte de informacgbes confidenciais em meio digital deve ser feito de forma a impossibilitar sua
recuperacao. Todos os arquivos digitalizados em pastas temporarias serdo apagados semanalmente, de modo
gue nenhum arquivo devera ali permanecer. A desobediéncia a esta regra serd considerada uma infracao,
sendo tratada de maneira andloga a daquele que esquece material na drea de impressdo. O descarte de
documentos fisicos que contenham informacGes confidenciais ou de suas copias devera ser realizado
imediatamente apds seu uso, de maneira a evitar sua recuperacao Adicionalmente, os Membros devem se
abster de utilizar pen-drives, disquetes, fitas, discos ou quaisquer outros meios que ndo tenham por finalidade
a utilizacdo exclusiva para o desempenho de sua atividade na Valor Consultoria.

A conexdo de equipamentos na rede da Valor Consultoria que ndo estejam previamente autorizados
pela Diretora de Compliance, ndo terdo acesso aos servidores e arquivos. Somente sera possivel em ambiente
externo a rede.

Cada Membro é responsavel por manter o controle sobre a seguranca das informacg6es armazenadas
ou disponibilizadas nos equipamentos que estdo sob sua responsabilidade. O envio ou repasse por e-mail de
material que contenha contelddo discriminatério, preconceituoso, obsceno, pornografico ou ofensivo é
também terminantemente proibido, conforme acima aventado, bem como o envio ou repasse de e-mails com
opiniGes, comentarios ou mensagens que possam denegrir a imagem e/ou afetar a reputacdo da Valor
Consultoria.

Em nenhuma hipdtese um membro pode emitir opinido por e-mail em nome da Valor Consultoria, ou
utilizar material, sua marca e logotipos para assuntos ndo corporativos ou apds o rompimento do seu vinculo
com este, salvo se expressamente autorizado para tanto.

Programas instalados nos computadores, principalmente via internet (downloads), sejam de
utilizacdo profissional ou para fins pessoais devem obter autorizagdo prévia da Diretora de Compliance. Nao
é permitida a instalagdao de nenhum software ilegal ou que possua direitos autorais protegidos. A instalagao
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de novos softwares, com a respectiva licenca, também necessita de autorizacao prévia. Este devera aprovar
ou vetar a instalacdo e utilizagdo dos softwares dos Membros para aspectos profissionais e pessoais.

6. Vedagodes

De modo a evitar o front running, é igualmente vedado aos membros negociar com recursos préprios
gualquer titulo, acdo ou outro valor mobilidrio imediatamente antes ou durante a negociacdo do mesmo
titulo, acdo ou outro valor mobiliario por qualquer cliente.

O Membro pode operar livremente com corretoras (locais e internacionais), desde que possuam bom
conceito no mercado financeiro e que as operacdes efetuadas estejam em concordancia com ora disposto, o
Cédigo de Etica e Manual de Compliance e demais normas verbais ou escritas da Valor Consultoria.

O controle, o estabelecimento desta politica e o tratamento de excecdes é de responsabilidade da
Diretora de Compliance. Fica vedado aos Membros, ndo obstante outras disposicGes contidas nesta Politica:

» Atrasarem o registro de operacdes, principalmente se em beneficio préprio, de outros Membros ou
de outros clientes;

A\

Utilizarem-se de dicas, informacdes privilegiadas ou confidenciais para negociar no mercado;

Y

Transmitirem dicas, informacdes privilegiadas ou confidenciais a terceiros, para habilita-los a negociar
privilegiadamente;

A\

Usarem interpostas pessoas para realizar operagdes fraudulentas, ou em desacordo com esta Politica;
» Negociarem fora dos precos de mercado;

» Descumprirem o disposto nesta Politica, ou desobedecerem a qualquer lei, regra ou regulamentacéo
aplicavel a Valor Consultoria.

7. Termo de Compromisso

O ndo cumprimento de quaisquer das normas ora estipuladas devera ser notificado a Diretora de
Compliance, de acordo com os procedimentos Fixados no Cédigo de Etica e Manual de Compliance da Valor
Consultoria.

O item n2 7 do Termo de Compromisso do Cédigo de Etica menciona a adesdo a presente politica,
servido também como atestado de comprometimento com esta. Por aquele documento, cada um dos
membros declara ciéncia da existéncia desta politica e das regras e principios ora expostos, seguidos pela
Valor Consultoria, devendo esclarecer no mesmo ato ocasionais participacdes em companhias e demais
investimentos que possua junto a ativos de mercado que se oponham a esta politica.
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E de responsabilidade da Diretora de Compliance verificar, semestralmente, a conformidade dos
termos e declaragbes emitidos pelos membros as normas internas e/ou externas aplicaveis ao investimento
efetuado em beneficio préprio dos membros.
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